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ANALISIS JUAL BELISAHAMDIBURSA EFEK
MENURUT HUKUM ISLAM

ek Mukhammad Nasir Stompul”

Abstral: I fengah kemercoofan, standel dan reslo pang menimpa pase modal
Fornvensional, kini dumia mulal melivik Isham sebagal alfernaff Ade dua hal viama dolam
pasar model spavich paife mdels Islam dan pasar modal spavich e sendivl. Ideles Tslon
menunuldan pergeraban e ga-har ga saham dard emifen pang dikalagorfan sesual spariah,
sedanghan pasar modal spariah merupaan mstfus) pasar model sebapaimana fazimmm
yang diferapkan berdasarkan prinsip-prinsip sparich. Indees Llam fidak hanpa dapat
dikeluarkan oleh pase modal spariah sqfa fefapi juga oleh pasar modal konvensional

Euata kunc: saham, bursa efek, pasa modal spariah.

Pendahuluan

Betbagai pernsahaan dengan giat melakmban elspansi dengan memperluas usaharera
dalara inghup ywang sangat global, hal ird sejalan dengan pe rhembangan ehonora durda yang
sermakin meningkat, Tpaya ekspaml perusahaan ird dilakukan dengan keglatan penanarman
tnodal dibertbagal negara dan saat i dapat dikatakar telah melintasi batas-hatas kenegaraan,
Pasar miodal telah menjadi wadsh ternpat ivvvestast wang dapat renyraingl seltor pethankan
atan wadah-wadah revestasi koreversional lairera.

Lerbaga pasar modal pada hakikatrera terdivi atas dua () bagian waitu pemmerintah
wang bertindalk sebagai pihak wang mengatur dan mengawasi pelaksanaan kegiatan pasar
tnodal oleh para pelakunya, dan yang akan menggumakan fasilitas pasar modal itw, yang
terdirl atas pernsahaarn sebagal penawar efek kepada masrarakat, masyarakat pernodal
sehagai pembell efek, pedazang efek wang berperan merawalkan pasar dalam arh
memperteraukan pembeli dengan penawar, dan beberapa pihak penurjangrya seperti
lembaga penjatnin, lembaga perwalian, lerabaga keuangan bukan bank sehagai perantara dan
heberaps pikak lannya sebagal penunjang pelengkap seperti konsultan hukur, aluntan
publik: jasa perilal dan sebagaina.

Dleskgoun alktrvitas sehari-harl pasar modal adalab jual beli surat berharga atan efek
jangka panjang, tojuan utarma penyelenggarsan pasar modal adalah meranpuk swmber
pervbiatraan, baik bagi perwerintsh magoun bagi dunis nsaha undnk kegiatan yang hersifat
produktif. Fmiten swasta bisa menjual saharm ban atagpun mengeluarkan oblizasi kepada
tasyarakat Inas, di dalam negerl atanpun di Inar negeri untuk memperlkuat strokhr
perrnodalan, mernbiaral perluasan atan merdoika nsaha barn. Sedangkan pemegang sabarn
penditl baik perorangan, swasta, magon peraerintab dapat menjual saharn-saharn lana yang
tnereka miliki dalaw rangha divestasi untuk renunjang progratn-prograrn mereka.

Untak merjaga agar dapat diselenggavakan secara balk, pasar modal memiliki
sejuralah pelaku wang masing-rnasing meraporgral betbagal fungsl wang saling terkait.
Sebagal pengawas dibentuklah Badan Pengawas Pasar Iodal atan Bapeparn ywang bertindak
sebagal tangzan kavan Menteri Feunangan. Sedangkan wang mensrelenggarakan pasar modal
adalah perusabman swasta, dalarn bal ind PT Busa Efek Jakarta atan BET di Jakarta dan FT
Boursa Ffek Surabasa atan BES di Surabaya.

Pada wakin pasar modal ditidwplan kerebali Tahun 1976, dibentnk, Bapepam
singkatan dari Badan Pengawas Pasar Ilodal Wemwgt FKeppres Mo, 5201976, Bapepara
bertugas:
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a. Mengadakar penilaian terhadap pemsahasn-pensabaan yang akan menjual sahaw-
saharoriya melalul pasar modal apakah telab roerennhi persyaratan wang ditertuban
dan sehat serta bail,

b. Mersrelengzarakan Bursa Pasar Modal sang efektif dan efisien,

c. Terus meners mengikuti perkerebangan perusahasy-perisabaan wang menjual sahatn-
saharoriya melalul pasar modal.

Dengan tugas tersebut Bapeparn harms melabukan pengawssan  agar prakiek
perdagangan orang dalarn (msider frading) dapat dibindan dan kalaupun terjadi bisa
diberantas, karena sangat memgikan irvestor. Praktek i wraowrcra dilakukan oleh orang—
orang yang meroiliki inforreast yang belum diketabo oleh publik, seperti korisans, direktur,
pegawal perusahasm, pensahaan afiliasi dan pernegang saharn lara.

Ldapum yang menjadi permasalahan dalar tulisan ind adalah bagairara mekanistoe
jual beli sabarn rmerowrut boadoam Ilare dan Undang-Undane Homor 2 Tahun 1995 tentang
Pasar vodal

Pengertian Jual Beli Secara Umum

Jual beli merupakan bentuk perjarjian wang distor dalam Fitdh Undarge-
Hukur Perdata, dan wyang noousarecra terdapat di dalar Pasal 1457 KUUH Perdata yang
bertbunyi: eftklual beli adalah suatn pesetujuan, dengan mara pikak wang satu rmengikatkan
divirra urink mersrerahkan suatn kebendasn, dan pihak vang lain untuk merbayar harga
wang telah dijanjikan efel.

Diengan adansra petjargian jual beli yang dilabukarn pihak penjual dan pihak perdeli
akan merabawea korseluensi adansra hak dan kewsajiban dari para pihak.

Elewajiban dar penjual adalah:

a. Ilerprerabbkan barang wang menjadi obyek jualbeli dalamm keadaan baik,

b. Mersrerahkan kebendsarn wang dijual pada ssat yang telah ditertukarn, atan jika tidak
telah ditertukan saatrers, atas perivtaan peribeli

. Ilerarzzung barang yang diserabbkan. (Widjaja dan Iuljadi, 2000).

Sedarghan hak dan kewajiban pihak perbeli adalah:

a. Halk perheli: raenerivna barang wang dibeli sesual dengan pesanan dalarn ke adaan baik
dar atnan tenterarn.

b. Eewajban perabeli:

1} Ivlerbarrar harga barang dengan sejurnlah nang sesual dengan jargl wang telah

dibuat. Harga yang divaakeud merapakan hargs wang wajar.

21 Wlerntkul biasra vang ditirrbulkan dalara jual beli itw, rsalngra onghos antar, biaya

surat memgrarat, bisya akta dan sebagainya, kecuali jika diperjanjikan sehalibnya.
Widjaja dan Inljadi, 20003,

Pergrerahan dilakukan di ternpat barang wang dijual itu berada, terkecuali  kalau
diperjanjikan lan. Barang yrang diserahkan itu harus lengkap dengan alat perlengkapanrya
seanal untukpervakaian barang itn, terasul surat-surat huldi milik

B Subekti mensrebutkan arti jual beli adalab perjanjian bertivebal balik dalar roana
pihak yang satu pihak yang satu (21 penjual) berjanji wntuk menyrerablan hak poililk atas suatn
harang, sedanglan pihak wang laivmora (21 pernbeli) bevjanji untuk merebarrar havoa atas
sejnlah wang sebagal frmbalan dari perolehan hak wdlik tersebut (Subekti 1995). Perkataan
jual beli terdin darl duas sukn kata, saitn efekjual dan beliefel Kata efeljualefek
rnenutjukkan batoaa adarsea perbuatan menjual, sedanghan kata efekheliefel adalab adanyea
petbuatan merabeli. Miaka dalarm hal ind terjadilah peristivea bakoarn jual beli Dlenond
pengertian syariat, yang dimaksud derzan jual beli adalsh pertukaran harta atas dasar saling
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rela Btan mernindablkan walik dengan ganti wang dapat dibenarkan (yattu bengpa alat tukar
wang sah) (Pasaribm dan Lubis, 1996),

Drari defirdsi di atas, dapat disirgoulkan babaa jual beli dapat terjadi dengan cara
Pertukaran harta antara dua pihak atas dasar saling rela Tlakesudrers disivd harta adslah
serrta yang ditrdliki dan dapat divnanfaatlar, atan sarma artivgra dengan objel bl saitn
meliputi segala benda, baik wang bersaud mamgun vang tidak bersjud, ang dapat
dirnanfaatkan atan herguna ba gl subjek hukurm, ermindahkan milik dengan ganti yang dapat
dibenarkan waitn benmpa alat tukar wang diakni  sah dalan lalu lintas perdagangan.
Diaksudrera adalah balvra barang tersebut diperlokan dengan alat gantl syang dapat
dibenarkan. Adapun maksud dengan alat perebasraran wang sah, dan diakoi keberadaaveoea,
rnisalnya nang apiah dan reata nang lainnya. (Pasaribn dan Tabis, 1996).

Untik sabrsra suatu perjanjian diperlukan erpat syarat, yakrd: sepakat mereka yang
mengikatkan divitera; Cakap untlk merbuat suatu perjanjian; hlengenad suatu hal terfentu,
Suatn sebab wavg halal (Pasal 1320 KTTH Perdata). Dina syarat wang pertarna divarnalan
sebagal swarat subjeltif, karena mengenal orang-orang atan subjek wang roengadakan
perjanjiaty, sedangkan dua syarat yarg terakhiv divarnakan syarat obepelstif.

Jual Beli Menurut Hukum Islam

Jual beli adalah menakar suatu barang dergan barang  wang lain dengan cara yang
terterdn (akady. Hal ird dapat dilikat pada firmarn &0lah SWT dalar surst &1-Bagarah ayat
275 srang artivgra adalab efelbllah telah menghalalkan jual beli dan menghararalkan rbaefelk
dan juza dapat dilihat dalara surah An-Misa ayat 29 yang artingra adalah efeklanganlah karan
tnakan harta yang ada diantara karn dengan jalan batil rmelainkan dengan jalan jual beli suka
satra sukaefek. Ilerund pengertian sparich, jualbell adalab: efelPertukaran harta atas dasar
saling rela atan memindabkan milik dengan ganti wang dapat dibenarkan (aitu benpa alat
tukar syang sahjefek (Pasaribn dan Lubis, 1996}

Dialarn melabsarabkan ual beli merrit spariah Islan ada beberapa privsip yang
roenjadi karakteristik jual beli, sraitu:

a. Efek Suka samma suka

b. Pelakn akad berakal

. Pencatatar jual beli

d. Chijek vang halalefek (Turaedi, 19907,

Suke sama sulra. Prinsp suka sama suka pada akad jual beli herdasarkan firenan &llah
SWT, sebagai beribut: efekHal orang-orans wang beritnar, janganlab karan makan harta
segamnattl dengan jalan batil kecuali dengan jalan jual beli suka sama suka di antara
karanefek (An-Missa® ayat 207

Pealaku Alad Berakal. Pelaku akad adalah orang ang berakal dan dapat merabedalan
dan metnilih  roana wang balk untuk dilakokan, berdasarkan firman Allah yang artivsa:
efekFermdian, jika merrt pendapatran rnerela telah cerdas, maka serabbanlab kepada
tnereka havta hendavisra efek (An-Missa® avat 6)

Pencafafan jual bell Cara pelaksarman transaksi jual beli beli berkenaan dengan
perlurgra pencatatar, saksi dan neraca atan takaran berdasarkan firman Allah (OS5 AL-
Bagarab atyat 280) wang artinys: efelIlecuall perdazanzan tunal yang kalian jalankan di
antara kaliar, rnaka tidak reengapa kalan kalian tidak meroliskareces efek.

ik peng helal Chijek traveaksi jual beli tidak boleh wang havara, batk menot zat
rnanpr sifatisa.
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Pengertian Saham

Saharn  secars  sederhana  dideferdsikan: efeksebagal tanda pergrertaan atan
pernilikan seseorang atan badan dalarn suatn pensabeanefek. Ilerabeli atan roerodliki sabara
tidak ubahrgra dengan menaburg, Jadi menabung bisa dalaw bentuk apa saja, risaligra
derzan celengan, menyinpan di bank, dibelikan ernas, dibeliban tanah dan masih banysk
lagi. Pilihan irvvestasi ind tergantung pada kernarapnanrera dalarn meroberikan irobalan,

Sabarn adalab surat berharga bukti kesertaan pernretoran modal pada Persercan
Tethatas ywang rmerrberikan halk kepada peregarsrora sebagaimans diatur dalaw T Mo, 1
Tator 1995, Dialarn defendsi tersebngt terdapat wrenr-urenr pengertian sabara, wait:

a. Surat berharga ind berarti pada ssham tertuliz sejwralah vans yang mewjadi hak
pemegang, hak tersebut dibuldikan dengan penguassan sabara itn, dan sabam i dapat
dipirdabtangarnkan.

b, Bukti pergretoran modal, ind berarti peregang permegang sabara itu adalab penanarn
modal pada Perseroan Terhatss wang dibuktikan oleh saharn wang dikuasaivys.

c. Hal peregang, berarti dengan renguasal sahat itn petnegang metnperoleh hak seperti
diatur dalarn TUFPT, nusaligra dividen, roengiktl rapat pemegang sabara(Vard dan
Widjaja, 2000},

Sahatn merapakan wgjud kondit dard reodal perseroan sebagaitmana dikatalay dalan
Pasal 24 ayat (1) Undang-undang Persercan Tethatas, babora raodal perseroan terdin ates
seluruh milai nominal sabarn. Sahawm i, berbeda-beda mermut jenis persercan, dapat
dikelnarkan dalawn macar, jends dav bentuk wang beragaw, asal saja ssham-sahaw il
dikelnarkar dalarn rilal norainal mata vang Indonesia. UUPT tidak mengakoi saharo-sabarn
wang dikeluarkan tanpa rilsi norwinal.

Istilah sabavn ind lebih bavgralk dijurapal pada keglatan permsabaan perseroan. Di dalawm
SE.. Direktur Bank Indoresia Moraor 268 ep Dir Tanggal 7 Septercber 1995 Pagal 1 harof e
disebutkan batoara: efelk sabarm adalah surat buldi pernilikan suatn pereahaan yang bethadan
bk Indomesia.

Sahatn adalah kertas wang representasikan hak perdlikrgra dalara keperodlikan
sebaglan darl perusahaan dan meroberikannsa hak antuk kgt serta dalam mengatur
persahiaan, batk dalarn keangaotsarnsa dalarw Dewan nrroam perne gang sahara, atan dengan
jalan dewan komisaris. Saham tersebut juga merberikan bagian keuntungan berdasarkan
rasio saharn wang dia tanare dalarn perusahaan tersebat jika ada keuntungan, serta ik
menangung kerugian sebesar nishah pernanarnan sabaranya jika perusahsan tertirvepa
kemzian, dan ia herhak atas hasil akhir pemsabaan betikas pernsabaan tersebat dilibnidasi
atan bubar.

Pengertian Bursa Efel (Pasar Modal) Menurut U Mo. § Tahun 1995

Barsa Efek merupakan istilah lain dari Pasar Iodal. Secara harfiab tidak janh berbeda
derizan pasar biasa laiheera, sepenti pasar buab, pasar kain, pasar than, yaitu suatn tergat
dirnamna berternnnya penjual dan perdbeli, dirnana adarera bararg dan nang, harga wang telah
disepakati bersarna. Hargra saja dalarm pasar modal wang diperjual belikan adalah berapa
surat-surat berharga.

Deefenisi Pagar Iodal dalarn Pasal 1 angka 13 Undang-undang Nomor 8 tabmn 1995
tentanz Pasar Mlodal Mersrebutkarn: efekPasar Modal adalah kegiatan wrang bersangloatan
dengan Peravraran Uroarm dan perdagarnzan Efek, Perusahaan Publik wang berkaitan dengan
Efek yang diterhitkarerra, serta lembaga dan profesi ywang herkattan dengan Efekefel. Istilah
efek. Chapifal Morkef efek jrang berarti suatu terpat atan sistern bagairnama caramnya
dipenuhirgra kebgtuban-kebatuhan dana urduk capital suatn pemsabaan, rengakan pasar
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ternpat orang rnerrbeli dan renjual surat efel wang barn dikeluavkan. JTadi seperti pasar-pasar
lainmra, pasar raodal juga berkurpul orang-orang untuk melaknkanfoeribantu melakakan
perdagarzan, risalrsra rmelakukan jual beli. Dalara hal ind yang diperdagarskan adalah efek
wang hersangkutan (Satrio, 1996).

Pasar Ilodal pada hakekatrora adalah jaringan tatanan yang mernungkinkan pertulkaran
Klairn jangka parnjang, meronngkinkan penatibahan finencial assefs (dana sirgpanan) pada
saat yang sama mernungkinkan ireestor untuk selaln meribah dar mengresuatkan portofolio
Irvestasitera melalul pasar selomder.

Dalatn Undang-undang Mo,  Tahun 1995 tertang Pasar Iiodal Pasal 1 angka 13
menyebt pasar rmodal adalah suatn kegiatan yang berkenaan dengan penawaran urem dan
perdazangan efel, persahaan publik yang herkaitan dengan efel warg diterhithanvera, serta
lerbiaga dan profesisrang berkaitan dengan efek.

Dapat di likat Tndang-undang Pagar Wlodal dalam mrereberi arti dalam pasar raodal
tidak metaben suatn defendsi secara menveluub melaivdan lebih werdtibberathan kepada
kegiatan para pelakn dari suatn pasar modal Sering disebutsebut jugs pasar modal
merupakan terogat meriperoleh dana jangka panjans.

Jual Beli Saham Menurut Hulum Islam Dan Undang-Undang Nomer 8 Tahaun 1995

tentang Pasar Modal

Ilelaknkar travsaksi di pasar modal tidak ada bedansya dengan bertransaksi di pasar-
pasat komoditas laivoora, Trareaksi akan terjadi apabila ada penjual dan perdbell yang
roenerokan titik teran darl harga wvang direinta dan yang ditawarkan. Apabila ingin
melakukan rrrestasi pads salah satn instrormen pasar roodal, rmisalvera saham, ads ustras
sederhana wang biza merjelaskan tentangs mekanistne perdagangan hingss akhitmya Deeestor
dapat rmerjadi perodlik sahar tersebut.

Unsur perrnainar harga sahar di pasar modal dapat dilakukan dengan cara:

a.  Mefing, vaitn metabeli sahar pada aeesl perdagangan divanlai dan langsung dijnal pada
hari itn juga dalarn posisi harga beli lebih rendab, sehingga didapat keurdungan tarpa
harus mengeluarkar rmodal

b, Shorf selling, waitu mengual saharn pada posisi harga tertentn, kerndian merabell pada
hatl rang sarna, waitnsaat hargs saharn turan (Harar, 2000,

Sistern pernbelian sahaw di pasar sekurder ind wang merwbawa dampak bagi sistemn
ekorord Islarn. Dalam unsur neffing dan shorf selling, terkandung makma ikhilezr wang
dilarang cleh Islarn. Dalatn praktik dchilz, seorang pervbeli (foeestor) benmpara merdbeli
sebanyrak-bargrakenra suatn koroditl, sehingza stok komoditi tersebigt merdpis  dan harga
melonjak naik. Di saat harga melonjak nail, maka sabarn tesebut dilepas ke pasar, sehingza
Ia meraup keuntungan wang besar, Praktik transabei ind dilavang dalarn [slamn berdasarkan
sabda Rasulullah S&W wang metgratakan: Dard Wla'mar tbn Ahdillah ra. Berkata dia:
Rasulullsh SAW bhersdbda : Tidak boleh ada perbuatan dkhéfner kecuali davi orang-orang
wang berbmat salah (H. B Iusliv)

Iialnya saja, irvestor ingin metgadl memniliki sahara & Tahun i perosabean &
mengalarmi penjualan yang culup tinggl dan mermbukukan laba wang culog mengesardur,
wang rvestor perln lakuban adalab persd menghobungl persahasn ivweestasi dan merninta
lasranan broker perusabaan tersebodt wmituk mermbanta frvestor. Berikut ind adalab wmtan-
urutan yang hisa iwestor ki

a. Imvestor sebagal klien mewbuka opeming accounf di pernsahasn ivestasi wang
dipercaya mituk mengelola dana.
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b. Persahaan iwvestasi mencatst nawna Dreestor dalaw fife cusfomer permsahaan dan
roenyirparera sebagal data perusabaan.

c. Jika irpeestor ingin melabukan transaksi (heli atan jual), frreestor tinggal menghubungl
broker irreestor dan bertabubkan saharn wang eestor ingivdkan, joalabl beserta

d. Bmkﬂrmjm'estor, wvang selanjutrra akan bertindak sebagal sales person, akan
meneruskan order yang mvestor laknkan (batk bell mampun jual) pada dealer di
perusahaat itrrestasi terseht.

e. Dealer akan menghubung floor broker atan petugas di bursa untuk merasukkan order

ang .

f. Saat order (rizalvses order beli) yang iwvestor berban cocol dergan order jual ang
ada, miaka transaksi berhasil texjadi (done).

g Floor broker akan menghonfinmasi transsbsi yang telah terjadi kepada dealer
persahaan Drvestasi wang selavutrra alkan menenwkanmera kepada hroker. Broker
akan roercheritabukan inforrasi tersebut kepada irnestor.

h. Pemsahaan ivvestasi irvvestor akan mengivirban konfirenasi kepada Dreeestor yang
herisikar detail dar transaksi yang telab terjadi heserta koraisi wang harus rmestor
berikan atas jasa broker.

1. Uang srang hars imvestor berikan apabila melakukan transaksi bell biasanyra erapat
hiari setelsh tramsaksi (T + 4) dan uwang wang akan imseestor terimna jika melakukan
trarizakesi jual adalab dalarn ko wakitn T + 6 atan enatn har setelah trareaksi.

Dengan dernikian di dalam pasar raodal peran ivestor sangat penting, merekalah
pelakn utarma di bursa. Maju rwunduresra suatu pasar modal sangat bergantung pada besar
kecilnyra reeestor. Dlan reeestor adalah rrasyarakat wang menanarnkan roodalnys pada suata
persabmary, kerrudian rerbeli dan rmenjual saharn yang ditethitkan oleh persahaan.

Ilerabaiknra perekonomian Indonesia, akan memberikan peluang kepards para neestor
untuk kerabali berraain di Buarss. Potensi tingkat keurtuvgay wang bisa didagpet di pasar
rnodal cukup tinggl. Tidak ada kesenangan dibandingkan dengan melihat kenatkan sabara
wang finda beli. Tapi ingat, dalan seroua itwestasi potensi rsikorgra juga tinggl. Irevestor
pernla yang ngin bermain di pasar rmodal sebatkegra mermpelajart dan menean forrest
selengkap rungkin sekitar transaksi sabara, baik cara raanpun bagairnana e libat sabar
unggulan. Perbabasan kali ind, merupakan infornasi awal darl perebelajaran yang  terus-
menerns, sehingza bndabisa dibilang piaweal dalarn berrnain saharn.

Tinjawan Hulum Islam Terhadap Jual Beli Saham Di Busa Efek

Dialarn konteks pasar modal syaviah, merrut &lhabshi, idealnya pasar rodal syariah
itu tidak reenganduns trarsalei rbawl travsakel yang meragukan (gharar), dan sabarn
persabiman yang bergerak pada bidang yang dibararekan, Pasar odal syrariah hams bebas
dari tramsaksi wrang tidak beretika dan arnoral, sepertl manipulasi pasar, travsalsi yang
reranfaathan orang dalaw (msider feadmg), menual sahare yang belon diraliki dan
rnetebelinga belakarigan (shorf selling) (Syed Cthenan & habehi, 1993).

Sernentara itu Obaidullah mengerikakan etika di pasar modal syariah, yaitu setip
orang hehas melaknban akad (feedom confract) selama masih sesual syariah, bersih dan
unswr tiba (feedom Fom alriba), pharar fexcessive uncerfaingy), al-gimariudi (gambling),
el-mapsiy funeamed income), manipnlasi dan kontrol havea (price confrol and manipuladion),
darar (defriment) dav tidak memgikan kepentingan publil (unresiicted public inferesf), juza
harga terthentuk secara fiair (enfiflement fo fransact af fair price) dan terdapat informasi
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wang akurat, culup dan apa adawra (emfflement do egual adequate, and aecuraf
infromation) (Syed Othrran & lhabshi, 1993).

Inti dari apa wang disebutkan oleh &lhabshi dan Chaidullah tersebat adalah pasar
modal syvariah hams memwbuang jauh-janh setiap trareaksi yang berlandaskan spelulasi
Inilah bedanya dengan pasar modal korrersional vang meletaklan spelulasi sabarn sebagal
cara untuk mendapatkan kennturgzan, Meskipun dalarn kasws-kasus tertentu seperti nsider
trading dan rmanipulasi pasar dengan mernbuat laporan kenangan palsu dilavang dalam pasar
tnodal korrensional.

Berdasarkan keterangan di atas, sama sekall tidak diteroni adangyra larangan atan
keterangan wrang membolebbkan dilakukanrsra jual beli sabarn di bursa efek bagl sistem
perekorordan Islar. Hal ivd bavseak merdrwbulkar kekhawativan di antara nat Islam.
Beberapa wlarna menganggap babwa transaksi sabara wang ada di barsa efek bukanlah
merupakan kegiatan yang dilarang.

Fleimanan merpakan esensi dasar ajaran Islarn. Dengan dasar keimanan, ekonord
dapat berjalan seraprna karena sudah sangat jelas aturan rainnya. Dengan dasar keitvanan
pula ermbuat sernna orang tidak ha.n},ra berpikiv untung rugl dan tidak hansa berpibar
mencanl harta sebargrak-bargrabrrra tarpa menperhatikan romma dan etika yang telah
digariskan oleh ajaran Islar (Pasardon dan Liabis, 1996).

Ilnarnalat dagang di dalam efekBuarsa Uang Kertasefek dikerobalikan kepada soal
pangkal wattu efekberjual-beliefel nang kertas iu sendiv. Perbeli saham petsercan atan
sahat bank adalah artivoes babes: efekPerbeli itu merenpati terpatiera persero sernula
wang menjualnya sebagairnana keadsanrora dengan perabeli surat-surat kertas berharga yang
mereka menduduli ternpat perailik bersarna efek (Fachmddin, 1993,

Dralatn Ketetapan A Maima ' al- Figh Al-Islami di Jeddab noroor: 65007 tentans sabarn
pernsabean disebmthan hal-hal berikat: Setelah meneliti behfs (artikel-artikel) dan rnakalah
wang sarpal kepada alblajma’ khusis tentang permasalshan keilotsertasn dalawn saham
persahiaan semal dengan kebolehan alittvitasrera. Setelah mendergay diskusi yang herjalan
Blajrna’ menetapkan hal-hal herikat:

a. Karena asal dari rmamalat adalah halal, maka pendivian persahaan bersaham yang
mernpurgral tujuan dan katifitas wang dibolehkan adalah halal

b. Tidak ada pemelisihan saroa sekali tentang dikararekanmnyra that merararn sabarm dalat
perusabiaar yang tujuan utararya adalab havaw seperti bertonarnalah dengan riba atan
mermproduksi barang hararn dan meperdagarzakannia.

c. Hulwrn asal ikut setta menararn saharn dalarn perosabaan wang  terkadang
berrnuarnalah dengan hal havara sepertl nba dan laivesra walaupun akivdtas pokokrsra
diholehkan adalah harara.

Flerbali, mergenal upatya arduk renciptaban pasar ang wajat, tertih, efisier, arnan
dan likuid, Bursa Efek Jakarta telah roenerbitkan peraturan perdagangan srang berlaku
Peraturan tersebit mengatur mengenai ketentuan-ketentuan yang herkaitan dengan tatacara
pelaksanaan perdagangan efek di Bursa Efek Jakarta, sepeti jam pelibsanaan perdagangan,
jenis-jenis efek yang dapat diperdagangkan, tatacara perdaganzan dan jends-jenisrora, cara
perrrelesaian wang terjadi serta hal-hal lain wang wajb dilabukan oleh Anggota Bursa
herkaitan dergan aktnatas traveaksivera di Bursa Efel Takarta
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Penwup

Berdasarkan T Mo, & Tabmn 1995 tertang Pasar Ilodal, yang diraksnd dengan bursa
efel adalab Pihak wang menyelenggarakar dan meryediakan sitern dan atan sarava wrduk
merwperternukan  penawarar jual dan bheli efek  Pihak-pihak laim dengan  tojuan
rmernperdagangkan efek diantaransa. Dengan kata lain bursa efek, adalab Pihak yang
menyediakan media perdagarzan efel, antara lain sabarn, dan media tersebut dipergunakan
untnk  mernperdagangkan  efek  olh  anggota-amggotarsra  (perusshasv  efek).  Agar
perdagangan efek berjalan dengan arnan, teratur, dan efisien, roaka bursa mengatur dan
rnengawasi tata-cara perdaganzan efek dan juga mengatar persyaratan bagi efek wang dapat
diperdagangkan di bursa melalui suatu peraturan Bnsa efek.

Berdasarkan pendapat para wlatna, dapat dilihat hokor dar jual beli sabarn di pasar
rnodal, saitu: haram bagl pengelola dan penangoung jawab perusabasn tersebat sengaja
berromarnalah dengan sesuatu yang haram tanpa ada darurat yang hakiki Jika ada danorat
tnaka rrotarnalab tersebut dilakukan sesual dengan kadar daruratigra. Seseorang tidak boleh
berirdsiatil berrouarnalah  dengan  mereka  meromrat  peraturan yang  woarn dipakal
i korrrensional), boleh bertransaksi dalarn sabham perusahaan jika masortas havtarsa halal dan
aktritasyera halal, walanpuy yang lebih hati-hati adalab reergjanhkan divi darinya, Bagi
rnerekayrang kat serta pada perusabiaan tersebat unbik kernaslabatan woat sesual dengan
tujuan unhal; rengubabira ke arah halal roomd dengan keikutsertaareera dalam operasional
persabiaan, ia hane mengeluavkan dan keuntungan ywang diperoleh dan permsabaan tewsebot
untuk kernaslahatan urat sesnal dengan kadar harta havaronsra tidak dengan riat shadacgab,
bagl orang Islara tidak boleh g serta dalarn sahar perisahaan wang menetapkan pada
peraturan pokokigra bakeera 1a bermuarnalsh mhawd, rinmnan keras, pengelolaan babi dan
hial-hal yang dihararakan lainmeea (Syabatab dan Fayrradhb, 2004,
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